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% COLLOSA, Representado por D. Alejandro Llorente Mufioz

DIRECTOR GENERAL:
% D. Alfredo Herrero Calvo

SECRETARIO:
% D9 Ana M9 Andrés-Cabarias y Rios







EL VALOR DE LA PYME

Salir de la recesién y recuperar el empleo debe constituir
hoy el principal objetivo de todos. Dentro de las
soluciones que mayores satisfacciones pueden darnos,
se encuentran las sociedades de garantia reciproca
como lberaval, porque la dificultad que en la actualidad
siguen encontrando las pymes para conseguir
financiacién requiere de una atencién especial. Merece
la pena recordar que Iberaval apoyé en 2009 los
proyectos de 1.200 empresas por valor de 286 millones
de euros y nuestro riesgo vivo alcanza los 629 millones
de euros. Son cifras que demuestran que lberaval se
encuentra en un momento de madurez y nuestra meta
es seguir acometiendo retos facilitando precisamente José Rolando Alvarez
que los auténomos y las pequefias y medianas empresas

T i Presidente de Iberaval
tengan a su disposicién un adecuado instrumento para

el acceso a financiacién en las mejores condiciones.

Colaboraciéon con entidades financieras

Evidentemente nuestra operatividad depende de varios factores, todos importantes. Entre
ellos, destaca la colaboracién permanente con las 22 entidades financieras que, con la
garantia de Iberaval, nos han permitido firmar convenios para trasladar a las pymes préstamos
blandos que garanticen su funcionamiento. Se trata de acuerdos que tienen un importantisimo
valor en la prdctica puesto que las pymes necesitan financiacién para sobrevivir. Y, en este
sentido, es un orgullo representar a una sociedad como Iberaval que con los avales vigentes
en este momento contribuye a mantener 90.000 empleos. También, sin duda, el apoyo
permanente de la Junta de Castilla y Leén, y ahora también del Gobierno de La Rioja, con
la inyeccién de capital en la SGR supone un estimulo definitivo para alcanzar nuestros
objetivos. Estamos convencidos de que el hecho de ser mds imaginativos y activos a la hora
de impulsar el dinamismo generard una mejor proyeccién de nuestro tejido empresarial.

"Es un orgullo representar a una sociedad como Iberaval que con los
avales vigentes en este momento contribuye a mantener 90.000 empleos"







MANTENER EL CRECIMIENTO

El ejercicio 2009 para lberaval se puede considerar
equilibrado, dentro de un contexto de crisis generalizada
tanto para el sector financiero, las cuentas publicas y
-sobre todo- las empresas, en especial las mipymes y
auténomos.

En este escenario hemos formalizado avales por importe
de 284 millones de euros, lo cual pone de manifiesto
el mantenido esfuerzo de apoyo a las pequefas y
medianas empresas participes del proyecto, a una
escala muy superior a aquélla que las circunstancias
del mercado permiten objetivamente alcanzar. Iberaval
sigue liderando en Espafa el ranking de Sociedades
Alfredo Herrero Calvo de Garantia Reciproca por nimero de socios (16.394),
Director General de y los nuevos acuerdos con las entidades financieras
Iberaval Banco Caixa Geral, Caja Rural de Segovia y Cajamar
como socios protectores, han hecho posible una mejora
en el acceso a la financiacién de las mipymes regionales.
Asimismo, la alianza con Avalmadrid y el Gobierno de la Rioja para operar en estos nuevos
territorios, aseguran una proyeccién adecuada de las operaciones de Iberaval, de acuerdo
con el Plan Estratégico.

Iberaval también se coloca a la cabeza del Sistema Nacional SGR en cuanto al nimero de
avales formalizados (9.178).

Los productos que mds han destacado durante el ejercicio 2009 por el nivel de negocio
alcanzado han sido, de nuevo, los avales de rotacién ante la Administracién Piblica (Fianzas
Provisionales y Definitivas), pese a una pequefa disminucién con respecto a 2008, tras la
caida del sector de la construccién y de la obra piblica. A pesar de ello, se han formalizado
mdas de 7.500 avales por un importe cercano a los 140 millones de euros. Esto mantiene a
Iberaval en la vanguardia de las SGR espafiolas, gracias al exitoso desarrollo de modelos
de gestiéon automatizados a través de la innovadora plataforma electrénica Ciberaval.
Igualmente, el mantenimiento de la certificacién del sistema de gestién de la calidad de
Iberaval, conforme a la Norma ISO 9001:2008 "para el otorgamiento de garantias personales,
por aval o por cualquier otro medio admitido en derecho distinto del crédito de caucién",
persigue la obtencién de una perfecta respuesta a las necesidades de las pequefas y medianas
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empresas que solicitan nuestros servicios. Esto es, su plena satisfaccién. Esta conformidad
cumplird su décimo aniversario en 2010 -estd vigente desde junio de 2000-, por lo que
también Iberaval es pionera en la implantacién de este modelo de autoexigencia organizativa.

Por otra parte, en septiembre de 2009 la Sociedad se ha auditado y, finalmente, certificado,
conforme a la Norma ISO 27001:2005 para la seguridad de sus sistemas de informacién,
ofreciendo a sus socios actuales y potenciales una garantia adicional, la de un tratamiento
de sus datos personales con la mdés estricta adecuacién a la legalidad vigente, a través de
una organizacién orientada a la seguridad en el tratamiento de la informacién.

Los nuevos productos ADE Financiacién 2009 han demostrado -como viene sucediendo
en los Ultimos diez afos- que representan un auténtico revulsivo para la inversiéon de las
pequerias y medianas empresas y auténomos. Durante el ejercicio 2009 se han formalizado,
en las diferentes lineas ADE existentes, 625 avales por mds de 56 millones de euros. Esto
supone un incremento de casi un 54% con respecto al volumen formalizado el ejercicio
anterior (211 avales y 36,6 millones de euros en 2008). La repercusién en el empleo
regional de estas operaciones es un dato que hay que tener en cuenta a la hora de valorar
realmente el beneficio socio-econémico de estos productos. En 2009, los avales ADE
Financiacién formalizados han permitido la obtencién de financiacién para proyectos donde
se han mantenido 6.046 puestos de trabajo, y se han creado otros 575 puestos de trabajo
nuevos (en 2008, siendo también un resultado significativo, estas cifras representaban
2.325 y 462 puestos de trabajo, respectivamente). Esta es la més clara traducciéon de la
aceptacién del convenio establecido con ADE y que, afo tras afo, da mayores frutos en
la relaciéon de lberaval con el tejido de mipymes de su dmbito de actuacién.

Con respecto al ejercicio 2009, el producto COMERCIO ha permitido formalizar casi 19
millones de euros en 130 operaciones. De AUTOMOCION se han firmado casi 300
operaciones por un importe total superior a los 10 millones de euros. Por Gltimo, TURISMO
ha conseguido formalizar casi 50 avales por un total de casi 8 millones de euros.

Hay que destacar igualmente el buen comportamiento del producto PRESTAMO CIRCULANTE,
también en su modalidad 70/30. De él se han formalizado casi 70 avales por un importe
total superior a los 9 millones de euros (en 2008 se formalizé algo menos de un millén
de euros en 3 operaciones).

En general, los productos ADE -tanto los nuevos como los existentes- han sido los grandes
protagonistas del ejercicio 2009. Asi, CREACION DE EMPRESAS o GASTOS DE |+D+I, han
experimentado crecimientos muy importantes (mds del 110% en importe, hasta 10,4 millones
de euros).




Por Gltimo, el producto ADECUACION FINANCIERA ha formalizado el mismo nGmero de
operaciones, pero duplicando el importe por aval, hasta un total de casi 3 millones de
euros.

En cuanto a la actividad por sectores, ha aumentado el importe formalizado con el sector
COMERCIO casi un 16% hasta los 43 millones de euros. El sector de mayor volumen -que
ha sido més perjudicado por la crisis- ha sido SERVICIOS, pasando a formalizar en 2009
un 26% menos, hasta 61 millones de euros. INDUSTRIA sélo disminuye en torno a un 8%,
manteniendo un volumen formalizado en el ejercicio de 48 millones de euros.

En cuanto a la base societaria, sigue el crecimiento del nUmero de socios. 859 nuevas
sociedades se han incorporado durante 2009 al capital social de Iberaval, ascendiendo
el total de socios de nuestra Sociedad a los 16.394, de los que 101 son socios protectores.
La ya comentada posicién de liderazgo que, con respecto a la base societaria, ostenta
Iberaval, le sigue permitiendo mantener el necesario equilibrio patrimonial y aumentar su
solvencia y solidez financieras.

Pese a la contraccién de la actividad, el riesgo vivo al finalizar el ejercicio 2009 supera los
629,42 millones de euros, con un incremento respecto al afio 2008 del 1,02 %.

El balance de la Sociedad refleja, a 31 de diciembre de 2009, unas cuentas financieras y
de tesoreria por importe de 93,2 millones de euros (un 3,33% mds que a la misma fecha
de 2008).

Respecto a la cuenta de pérdidas y ganancias, el importe neto de la cifra de negocio, y
otros ingresos de explotacién, ascendieron a 5,57 millones de euros con un aumento del
7,12% sobre el ejercicio anterior, y los ingresos procedentes de las cuentas financieras
ascendieron a 3,36 millones de euros. Todo ello totaliza 8,93 millones de euros de ingresos.

En cuanto a la estructura de gastos, 2,34 millones de euros se destinan a personal, y 618
mil euros a otros gastos de explotacién. Finalmente, el excedente empresarial de 5,97
millones de euros se destina a la dotacién para amortizaciones del inmovilizado, de la
cartera de valores y ofras dotaciones y fallidos.

En 2010 Iberaval se encuentra en una posicién sélida y enfocada, gracias a su nuevo Plan
Estratégico, para consolidar su apoyo a las empresas de su émbito geogrdfico y aumentar
su nivel de solvencia y servicio. Todo ello gracias a la labor de sus 6rganos de administracién
y a la elevada profesionalidad y esfuerzo de su personal, sin el cual no seria posible
alcanzar los retos de la misma.




"Serd requisito indispensable para
adquirir la condicién de socio la
suscripcion de una participacién social,
como minimo, la cual debera
desembolsarse, al menos, en un 25%"

(Art.12 Estatutos de Iberaval)




ULTIMOS EJERCICIOS 2008-2009
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La actividad social de Iberaval durante el ejercicio
2009 muestra la consolidacién del crecimiento
de su base societaria. Al finalizar dicho periodo,
un total de 16.394 socios participaban en su
capital social, casi un 6% mds que al término
del ejercicio anterior.

EVOLUCION 2003-2009
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En los Gltimos cinco ejercicios ha aumentado el
numero de socios de Iberaval casi un 31%, al pasar
de cerca de 13.000 socios a comienzos de 2005
a los 16.394 socios que mantenia al cierre del
ejercicio 2009.

IBERAVAL EN EL SECTOR SGR ESPANOL

B Socios Iberaval 16%

1 Socios resto sector 84%

Los socios de Iberaval representan el 16% del total de la base societaria existente en las 22 sociedades de
garantia reciproca de Espafia. El sistema espafol de garantia reciproca mantenia, a finales del ejercicio 2009,
un total de 101.755 socios. Iberaval sigue ocupando, por tanto, la primera posicién por

numero de socios en el ranking espafiol de sociedades de garantia reciproca, que

cuadruplica al final del ejercicio 2009, la media existente en el sector.




"Son aquellos socios a cuyo favor puede
prestar garantia la Sociedad. Para ser
socio participe es necesario reunir los
siguientes requisitos:

a) Ser empresario o empresa dedicados
a cualquier actividad econémica de licito
comercio con establecimiento dentro del
dmbito de actuacién de la Sociedad.

b) Suscribir un minimo de una
participacion social.

c) No encontrarse, en el momento de
solicitar la admisién como socio, en
situacion legal de suspensién de pagos,
quiebra o situacién juridica equivalente"

(Art.17 Estatutos de Iberaval)




ULTIMOS EJERCICIOS 2008-2009 EVOLUCION 2003-2009
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Las empresas asociadas a Iberaval —~como En 2009 se ha obtenido el mejor registro en nimero de
socios participes- ascienden a 16.293 a incorporaciones (856 nuevas empresas participes),
31 de diciembre de 2009. La incorporacion superando ampliamente la media de 767 nuevos socios
durante el ¢ltimo ejercicio de 856 nuevas anuales en el Ultimo quinquenio. Se ha puesto de
empresas a su capital social ha mantenido manifiesto asi el acertado disefo de la cartera de productos
la amplia representacién que lberaval tiene que lberaval ofrece, y el positivo respaldo institucional
entre los diversos sectores de actividad, recibido. De esta forma, a tenor de los resultados, el
especialmente la industria, los servicios y apoyo al tejido de pequerios y medianos empresarios de
el comercio. su dmbito de actividad, ha resultado eficaz.

IBERAVAL EN EL SECTOR SGR ESPANOL

26,085 84.694
71.852 75.906 :
B Socios participes Iberaval
[ Socios participes resto SGR
13.921 14.727 15.437 1ﬁ3
2006 2007 2008 2009

Al término del ejercicio 2009, el sistema de garantia reciproca espafiol asocia a un total de 100.987 empresarios.
Solo dos sociedades superan las 10.000 empresas asociadas, siendo, de nuevo, Iberaval la sociedad que
presenta mds empresas asociadas en Espafia, con gran diferencia sobre la segunda.




"Estos socios no podrdn solicitar la garantia de
la Sociedad para sus operaciones. Su
aportacién, directa o indirecta, en el capital
social no excederd conjuntamente del 50 por
100 de la cifra minima fijada para ese capital
en los Estatutos Sociales.

No computardn en ese porcentaje las
participaciones pertenecientes a socios
protectores que sean Administraciones publicas,
organismos auténomos y demds entidades de
derecho publico, dependientes de las mismas;
sociedades mercantiles en cuyo capital participe
mayoritariamente cualquiera de los anteriores
o entidades que representen o asocien intereses
econémicos de cardcter general”.

(Art.17 Estatutos de Iberaval)




SITUACION DE SOCIOS PROTECTORES A 31/05/2010

CAPITAL
SOCIO PROTECTOR SUSCRITO € SOCIO PROTECTOR SUscRTo €
AGENCIA DE INVERSIONES Y, 4.780.080,00 BANCO PASTOR 19.920,00
SERVICIOS DE CASTILLA Y LEON
CAMARA DE COMERCIO E INDUSTRIA DE LOGRONO 99.960,00
AGENCIA DE DESARROLLO .
. 999.960,00
ECONOMICO DE LA RIOJA CAMARA DE COMERCIO E INDUSTRIA DE VALLADOLID 15.960,00
} CAMARA DE COMERCIO E INDUSTRIA DE SALAMANCA 12.000,00
CAJA ESPANA 1.920.840,00
CAMARA DE COMERCIO E INDUSTRIA DE ZAMORA 12.000,00
CAJA DUERO 1.200.840,00
CAMARA DE COMERCIO E INDUSTRIA DE SEGOVIA 9.960,00
BBVA 600.000,00 )
CAMARA DE COMERCIO E INDUSTRIA DE BURGOS 6.000,00
CAJA BURGOS 593.040,00
CAMARA DE COMERCIO E INDUSTRIA DE SORIA 3.000,00
CAJA SEGOVIA 480.000,00
. CAMARA DE COMERCIO E INDUSTRIA DE PALENCIA 3.000,00
CAJA AVILA 378.240,00
A LABORAL HOI CAMARA DE COMERCIO E INDUSTRIA DE BEJAR 600,00
CAMARA DE COMERCIO E INDUSTRIA DE LEON 480,00
CAJARIOJA 300.000,00
CAMARA DE COMERCIO E INDUSTRIA DE AREVALO 120,00
BANCO POPULAR 300.000,00
CAMARA DE COMERCIO E INDUSTRIA DE ASTORGA 120,00
CAJA CIRCULO 251.520,00 )
DIPUTACION PROVINCIAL DE PALENCIA 150.000,00
CAIXA 250.080,00 )
DIPUTACION PROVINCIAL DE SORIA 120.240,00
BANCO CAIXA GERAL 180.000,00 DIPUTACION PROVINCIAL DE AVILA 120.000,00
CALA I LEALLULLY DIPUTACION PROVINCIAL DE SEGOVIA 120.000,00
CAJAMADRID 180.000,00 DIPUTACION PROVINCIAL DE ZAMORA 120.000,00
Sl ey 180.000,00 DIPUTACION PROVINCIAL DE LEON 104.400,00
CAJA RURAL DE SEGOVIA 180.000,00 DIPUTACION PROVINCIAL DE VALLADOLID 96.240,00
CAJA RURAL DE SEGOVIA 180.000,00 DIPUTACION PROVINCIAL DE BURGOS 90.240,00
CAJA RURAL DE SALAMANCA 180.000,00 DIPUTACION PROVINCIAL DE SALAMANCA 60.120,00
CAJA RURAL DE SORIA 180.000,00 CECALE 240,00
CAJA RURAL DE ZAMORA 180.000,00 CEPYME 120,00
CAJAMAR 180.000,00 OTROS SOCIOS PROTECTORES 71.400,00




"El capital social estd representado por
participaciones sociales de ciento veinte
euros (120 euros) cada una de valor
nominal, iguales, acumulables e
indivisibles, que no tendran la
consideracion de valores negociables ni
podrdn denominarse acciones..."

(Art. 7 Estatutos de Iberaval)




ULTIMOS EJERCICIOS 2008-2009

Capital social suscrito
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El capital social suscrito de Iberaval ascendia a casi
30 millones de euros a 31 de diciembre de 2009.
Esto supone un incremento de casi un 10% con
respecto al cierre del ejercicio anterior. La
consolidacién de esta tendencia creciente es la
mejor muestra de la adecuada implementacién del
Plan Estratégico vigente, con el que los érganos de
gobierno de Iberaval han enfocado sus esfuerzos
en los Ultimos ejercicios, y estdn seguros de
mantener acertadamente en el futuro.

EVOLUCION 2003-2009
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B Capital social suscrito: Socios participes

B Capital social suscrito: Socios protectores

En los Gltimos cinco ejercicios ha tenido lugar un
significativo crecimiento en la capitalizacién de
Iberaval. Se ha de destacar que este logro es fruto
de la conjuncién de multiples factores, entre los
cuales, el apoyo institucional, la acertada direccién
estratégica y —por Ultimo- una éptima gestién de
la cartera de productos, han satisfecho al tejido
empresarial del émbito de actuacién de la sociedad.

IBERAVAL EN EL SECTOR SGR ESPANOL

B Capital suscrito Iberaval 7,4 %

B Capital suscrito resto sector 92,6 %

Al cierre del ejercicio 2009, el capital suscrito de Iberaval representa mas del 7% del total del sector de las
sociedades de garantia reciproca espafolas, casi 30 millones de euros (la media del sector
se sitGa en el 4,5%, sumando mds de 406 millones de euros)

SoC|AL




"El presente Real Decreto cumple el
mandato indicado..., desarrolla el régimen
de solvencia de estas sociedades, que toma
como referencia el de las entidades de
crédito y comprende preceptos sobre el
fondo de provisiones técnicas, composicion
de los recursos propios y su régimen.
También precisa las facultades de supervision
del Banco de Espana y las medidas a adoptar
en caso de incumplimiento de las reglas de
solvencia".

(Real Decreto 2345/1996, de 8 de noviembre.
Normas de autorizacién administrativa

y requisitos de solvencia de las Sociedades
de Garantia Reciproca)




ULTIMOS EJERCICIOS 2008-2009 EVOLUCION 2003-2009
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Los recursos propios computables de La evolucién de los recursos propios computables
Iberaval ascendian a casi 71 millones de Iberaval es continuamente creciente, y ello se
de euros al finalizar el ejercicio 2009 debe al aumento correspondiente de sus principales
(més de un 6% superiores a los partidas: el capital social suscrito y desembolsado
existentes a 31 de diciembre de 2008). y el fondo de provisiones técnicas (neto). Entre
Dentro de ellos, la partida mads 2003 y 2009, los recursos propios computables
significativa es la que representa el de la sociedad casi se han duplicado, al pasar de
fondo de provisiones técnicas (neto), 35,7 millones de euros a 70,5 millones de euros,

con casi 45 millones de euros. respectivamente.

IBERAVAL EN EL SECTOR SGR ESPANOL

B Recursos propios Iberaval 10 %

B Recursos propios resto sector 90 %

El crecimiento de los recursos propios computables de lberaval en 2009 (6,2%) es similar al de la media
del sector (8,9%). Se ha de tener en cuenta que la dimensién de Iberaval (70,5 millones de euros de
recursos propios computables) es superior a la de la SGR-tipo espafnola (31,7 millones de euros en el
mismo concepto), representando aquélla el 10,1% del total aportado por las 22 sociedades del sistema
de garantia reciproca en Espafa (696,7 millones de euros). El menor crecimiento de los recursos propios
respecto a la media del sistema de garantias es debido a las sucesivas aportaciones que
realizan las Comunidades Auténomas a su capital social, incrementando

su ratio de solvencia.




"La sociedad tendrd como objeto social
el otorgamiento de garantias personales,
por aval o por cualquier otro medio
admitido en derecho distinto del seguro
de caucidén, a favor de sus socios por las
operaciones que éstos realicen dentro
del giro o trdfico de las empresas de que
sean titulares"

(Art. 2 Estatutos de Iberaval)




ULTIMOS EJERCICIOS 2008-2009 EVOLUCION 2003-2009
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Durante el ejercicio 2009 Iberaval En el Gltimo quinquenio se ha producido un incremento del
formalizé 9.178 avales por un importe 29% en el importe anual de avales formalizados. Entre
total de 283,86 millones de euros. Los 2005 y 2007, el fuerte crecimiento estuvo apoyado en la
avales financieros son los que ampliacién del catdlogo de productos de lberaval, que tan
mostraron un mejor comportamiento, buena acogida tuvo entre la base societaria empresarial,
habiéndose formalizado 131 millones habiéndose producido un descenso en los dos Gltimos afos
de euros. como consecuencia de la crisis econémica actual.

IBERAVAL EN EL SECTOR SGR ESPANOL

' B Avales formalizados Iberaval 11,36 %

Avales formalizados resto sector 88,64 %

Los 9.178 avales formalizados por Iberaval en 2009 —pese a la reduccién con respecto a 2008- la colocan,
una vez mds, en la primera posicién del ranking nacional, y en tercera posicién por importe formalizado.
Estos avales suponen mds del 11% del total de operaciones formalizadas por el sistema de

garantia reciproca espafol en el Gltimo ejercicio.




"Los socios participes tienen,
ademas, el derecho a solicitar las
garantias y el asesoramiento de la
Sociedad dentro de los limites
establecidos en los Estatutos".

(Art. 15 Estatutos de Iberaval)




ULTIMOS EJERCICIOS 2008-2009

623,04 629,42

En millones de euros.
1%

2008 2009

El riesgo vivo de Iberaval, a 31 de diciembre
de 2009, ascendia a mdas de 629 millones
de euros, un 1% més que al finalizar el ejercicio
anterior (623 millones de euros). El riesgo
vivo lo generan un total de 16.088 operaciones
de aval vigentes al término de 2009.

EVOLUCION 2003-2009

623,04

En millones de euros. 585,50
471,94
380,82
} 329I84 I

2003 2004 2005 2006 2007 2008

629,42

2009

En los dos Gltimos ejercicios el aumento del riesgo
vivo se ha moderado. Desde 2003 ha experimentado
un crecimiento muy significativo, llegando a duplicarse
(pasando de 297 millones de euros en 2003 a 629
millones de euros en el Ultimo ejercicio).

IBERAVAL EN EL SECTOR SGR ESPANOL

4

B Riesgo vivo Iberaval 9,6 %

Riesgo vivo resto sector 90,4 %

El riesgo vivo del sector nacional de garantia reciproca pasé de los 5.948 millones de euros en 2008, a
los 6.524 millones de euros al finalizar el ejercicio 2009 (con un crecimiento cercano al 10%). Las 16.088
operaciones de aval vigentes en Iberaval a 31 de diciembre de 2009 la colocan a la cabeza

del ranking espafol, y en tercera posicién por importe de riesgo vivo.




RIESGO VIVO ATENDIENDO AL DESTINO TOTAL
IBERAVAL | SecTOR SGR
B % Riesgo vivo |beraval
Importe | % | Importe | %
% Riesgo vivo total sector SGR
Inversién 387,52 62% | 4.015,25 | 62 %
0, 0,
62% 62% Ofrosavales | 3745 | 69% | 1.12871 |17%
financieros
Avales
técnicos 193,54 31%| 1.173,95 | 18 %
(Fianzas)
31 %
Otros avales o o
17 18% ros aval 1091 | 2% | 20642 | 3%
6 %
- 20 3% Total 629,42 6.524,33
] i
Inversién Otros avales Fianzas Otros avales
financieros técnicas técnicos En millones de euros.

Atendiendo al destino de las operaciones, Iberaval ha experimentado en los Ultimos ejercicios una tendencia a la
consolidacién —y asimilacion con el sector- con respecto a la primacia de los avales relacionados con la inversion
empresarial (62% del total en 2009, frente al 54% en 2007). Por el contrario, en los dos Ultimos ejercicios, lberaval
ha reducido en 6 puntos porcentuales el diferencial con respecto al sector, en cuanto a la ponderacién de las fianzas
técnicas (31% del total de operaciones vivas al finalizar 2009). El resto de avales financieros representan el 6%
del total de importe vivo, y han aumentado en los dos Ultimos ejercicios. Los restantes avales técnicos sélo suponen
el 2% del total de riesgo vivo al término del ejercicio 2009.

De esta forma, pese a que Iberaval mantiene como rasgo diferenciador con respecto al sistema nacional de garantia
reciproca, su mayor operativa en fianzas técnicas, la fotografia del riesgo vivo cada vez se parece mds a la
composicién media del sector. Ciberaval sigue siendo el factor determinante en esta peculiaridad de la sociedad
castellana y leonesa.

RIESG o

v
/
L

o



RIESGO VIVO SEGUN EL PLAZO TOTAL
IBERAVAL
SECTOR SGR
B % Riesgo vivo Iberaval
Importe| % |[Importe| %
% Riesgo vivo total sector SGR
75,4 %
Menos de 1 250 |04%| 8574 |13%
ano
63,9%
Entre 1y 3 14,31 |23%| 58508 | 90%
anos
Entre 3y 5 47,68 | 76% | 898,08 |138%
anos
Entre5y 8 90,34 |144%| 788,78 |121%
anos
Mds de 8
138% 144% i 474,59 |754%| 4.166,65 | 639 %
. 12,1%
90%  769%
Total 629,42 6.524,33
Menosde1 Entre1y3 Entre3y5 Entre5y8 Mdsde8
afo anos anos anos anos En millones de euros.

Por lo que respecta al plazo de la operativa, se mantiene el peso indiscutible de los avales formalizados a largo
plazo (mds de 8 afos), pero, al finalizar 2009, es adn mayor la diferencia existente entre Iberaval y el total sectorial.
Asi, el 75,4% del importe formalizado en Iberaval es a mds de 8 afos, frente al 63,9% de media en el sector (en
2007, estos porcentajes eran el 78% y el 68%, respectivamente), por lo que se comprueba la apuesta y el compromiso
de Iberaval por la mejora de las condiciones de plazo en las operaciones de financiacién de sus socios, uno de
los obijetivos bdsicos de toda sociedad de garantia reciproca.




En lberaval tenemos un amplio
catdlogo de productos y servicios
dentro del sector financiero.
Nos volcamos en facilitar el acceso
a la financiacién adecuada de
nuestros asociados, disenando
productos a medida, para
optimizar el potencial de las micros,
pequenas y medianas empresas.
Apoyamos nuestra propuesta
comercial en cuatro grupos de

productos.




AVALES FINANCIEROS:

- Préstamos
- Pdlizas de Crédito

OTROS AVALES FINANCIEROS:

- Aval permuta

- Aplazamientos de pago

- Préstamos de la Administracion
- Anticipos de subvencién

AVALES TECNICOS:

- Fianzas provisionales
- Fianzas definitivas

OTROS AVALES TECNICOS:

- Acopios
- Obligaciones ante la Administracion
- Aval por cumplimiento legal
- Compradores de vivienda
- Subcontratacién privada




PRODUCTOS 2010

MODALIDAD IMPORTE MAXIMO

PRESTAMO 600.000,00 €

PRESTAMO 70/30 600.000,00 €

INVERSION

PRESTAMO 50/50 1.200.000,00 €

MODALIDAD IMPORTE MAXIMO

[Fgﬁ{g’é"zo Ico 600.000,00 €
w P 600.000,00 €
—
Z . ;
Pl POLIZA DE CREDITO 600.000,00 €
—
> X

PRESTAMO
(OB CIRCULANTE 70/30 600.000,00 €
oz
(@J POLIZA DE 600.000,00 €

CREDITO 70/30

PRESTAMO

CIRCULANTE 50/50 1.200.000,00 €

POLIZA DE

CREDITO 50/50 1.200.000,00 €

ADECUACION

FINANCIERA 500.000,00 €

% AVAL

100 %

70%

50%

% AVAL

50 %

100 %

100 %

70 %

70 %

50 %

50 %

100 %

3-15 ANOS
(2 carencia)

3-15 ANOS

(2 carencia)

3-15 ANOS
(2 carencia)

3-5 ANOS

3-6 ANOS

3-5 ANOS

3-6 ANOS

3-5 ANOS

3-6 ANOS

3-5 ANOS

3-12 ANOS

E+1.25

E+1.50

E+1.50

ICO

E+1.50

E+1.50

E+1.50

E+1.50

E+1.50

E+1.50

E+1.50

CONDICIONES
BANCO/CAJA

TIPO DE | COMISION
INTERES | APERTURA

0,25%

0,25%

0,25%

OTROS
GASTOS

0€

0€

0€

CONDICIONES
BANCO/CAJA

TIPO DE | COMISION
INTERES | APERTURA

ICO

0,25%

0,25%

0,25%

0,25%

0,25%

0,25%

0,25%

OTROS
GASTOS

ICO

0€

0€

0€

0.10%-3m.
No
disposicién

0€

0.10%-3m.
No
disposicion

0€

CONDICIONES DEL
AVAL DE IBERAVAL

1,00%

1,00%

1,00%

0,50%

0,50%

0,50%

CAPITAL

1,00%

1,00%

1,00%

CONDICIONES DEL
AVAL DE IBERAVAL

COMISION
DE AVAL

1,00%

1,00%

1,00%

1,00%

1,00%

1,00%

1,00%

1,00%

0,50%

0,50%

0,50%

0,50%

0,50%

0,50%

0,50%

0,50%

CAPITAL

1,00%

1,00%

1,00%

1,00%

1,00%

1,00%

1,00%

1,00%




PRODUCTOS ADE 2010

) , CAPITAL
MODALIDAD IMPORTE MAXIMO | % AVAL TIPODE COMISION| OTROS ) COMISION (Reembol-
INTERES | APERTURA | GASTOS
sable)
PRESTAMO/CREDITO 70.000.000,00€ | 100% | 3-5ANOs | E+1.50| 0,25% | o€ 1,00% | 0,50% | 1,00%
i i
% PRESTAMO CIRCULANTE |  500.000,00 € 100% (3]5; ANOS ) E¥150| 025% | 0€ | 000% | 050% | 100%
=
b
< O POLIZA DE CREDITO 500.000,00 € 100% | 3-5ANOS | E+150 | 025% | O€ 0,00% | 050% | 1,00%
|
PRESTAMO ADE FINANCIA |  44.000.000,00€ | 100% | 3:-10ANOS . 1951 025% | o€ | 1,00% | 050% | 1,00%
(1 carencia)
COMERCIO 600.000,00 € 100 % (3112 QEC%? 000% | 0€ 1,00% | 0,50% | 1,00%
< o
o
z ' o 3
TURISMO, HOSTELERIA 600.000,00€ | 100% S1OANOS TG | ga00  0e 1,00% | 0,50% | 1,00%
Y RESTAURACION (T carencia) | €
— 8
3
L. >
3-10ANOS =
=  MUJER 600.00000€ | 100% | %10ANOS 000% | 0¢€ 1,00% | 0,50% | 1,00%
O
Wl B
v , 3-10 ANOS
faYl =  CREACION EMPREsAS 600.00000€ | 100% | 10ANOS 000% | 0¢€ 1,00% | 0,50% | 1,00%
w
< |=
z : 310AK0s | N
—  AUTONOMOS 60000000€ | 100% | FIOANOST S| o00% | o€ 1,00% | 0,50% | 1,00%
w
2
[}
PROYECTOS DE I+D-+i ) £
Y ANTICIPOS DE 600.000,00€ | 100% (31_1222‘3? S | 000% | o€ 1,00% | 0,50% | 1,00%
PROYECTOS DE I+D 5
EMPRESAS INNOVA- )
DORAS O DE BASE 600.000,00€ | 100% (BW]c?: érﬁ‘ﬁ 0,00% | O€ 1,00% | 0,50% | 1,00%
TECNOLOGICA (EIBT)







aval

Ciberaval es el primer portal de avales técnicos on-line del sector de las garantias en Esparia.
A través de Ciberaval se gestiona el 100% de las solicitudes de avales técnicos de nuestros
clientes. La clave del éxito de Ciberaval es que el cliente encuentra rédpidamente su informacién
y el usuario no requiere conocimientos especificos, ademds no se le solicita mds informacién
que la estriccamente necesaria para la tramitacién de sus solicitudes.

Desde que en el afio 2003 Iberaval iniciara el proyecto de sgr on-line, el continuo desarrollo
e implantacién de evoluciones tecnolégicas, hace de Ciberaval la herramienta complementaria
de las empresas en las tareas administrativas de gestién del riesgo, de solicitud de avales y
de control de disponibilidades, en definitiva ha permitido a Iberaval y a las pymes sincronizar
sus procesos de negocio y optimizar los recursos.

De un tiempo a esta parte, se han abierto nuevas posibilidades que permiten compartir, de
forma mads efectiva la informacién de Iberaval con sus clientes y hacen posible la comunicacién
con el exterior. En Iberaval estamos desarrollando soluciones para que nuestros clientes puedan
sacar mayor partido a las tecnologias de la informacién y redunden en rentabilidad.

SOLICITUDES USUARIOS IMPORTE

103.923.867,91€
7.000

237
233 98.203.092,59€
5582 - 78.380.225,22€
4.908 I I

2007 2008 2009 2007 2008 2009 2007 2008 2009







O www.iberaval.eS




DELEGACIONES

Js,
97,4

AVILA 920 352 272
BURGOS 947 252 824

LEON 987 218 870

PONFERRADA 987 409 940
LA RIOJA 941 270 066

MADRID 915 400 027
PALENCIA 979 706 796
aval SALAMANCA 923 281 409
SEGOVIA 921 412 089

SORIA 975239 728

SEDE CENTRAL: C/ Estacién, 13- 47004 Valladolid VALLADOLID 983 218 788
- Tel.: 983 217 753 - Fax: 983 217 754 -

www.iberaval.es ZAMORA 980 509 116



